BBVA Asset Management

Antecedentes Generales :
Nombre del Fondo Mutuo
Tipo del Fondo Mutuo

Denominacién de Series

Nombre de la
Sociedad Administradora

: BBVA EXCELENCIA
: FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
DE CORTO PLAZO CON DURACION MENOR O IGUAL A 90 DIAS

: SERIES A, B, Ey GLOBAL

: BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

3. SANCIONES

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad Administradora, sus Directores y
Superientendencia de Valores y Seguros.

BALANCE GENERAL

(En miles de pesos)

FONDO MUTUO BBVA EXCELENCIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

4. HECHOS RELEVANTES

ACTIVO

MONTO

PASIVO

MONTO cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la norma de caracter general N° 125.

Disponible

230.381]

Rescates por pagar

no han sido i por lal

Con fecha 09 de enero de 2009 BBVA AdministradoraGeneral de Fondos S.A., renové garantia con vigencia hasta el 10 de enerq
de 2010, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actlia como representante de los beneficiariod

La ituida por este fondo medi boletade BBVA,

52.101.-

29 de octubre de 2009

De acuerdo a Resolucién Exenta N° 570 de fecha 4 de septiembre de 2009 se aprueba cambio de nombre a la Sociedad por "
BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A." . Dicho cambio se hace efectivo con fecha

la boleta N° 58431 por U.F |

Instrumentos de Capitalizacion Remuneracion de la sociedad Administradora 9.505|

Titulos de deuda con

|Vencimiento igual o menor a 365 dias 320.362.408|Acreedores Varios 210.000)
Titulos de deuda con
| Vencimiento mayor a 365 dias 25.465.105|Gastos de cargo del fondo
Otros instrumentos e inversiones Obligaciones por operaciones
Financieras 15.019.300|del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328
Otros activos 72.686|Obligaciones por pago de rescates de cuotas
Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 360.930.375
[TOTAL ACTIVO 361.149.880(TOTAL PASIVO 361.149.880
Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
RESUMEN CARTERAS DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA EXCELENCIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de pesos)
INVERSION NACIONAL EXTRANJERA

[Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

Cuotas de fondos de inversién y derechos preferentes de

suscripcion de cuotas de fondos de inversién

Cuotas de fondos mutuos

Primas de opciones

Otros titulos de capitalizacién

Depdsitos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras 291.157.336

Bonos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras |

Pagarés de empresas 7.261.5@

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

Pagarés emitidos por estados y bancos centrales 47.408.659

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras 15.019.300

MONTO TOTAL DE INVERSIONES 360.846.813)

Duracion de la cartera : 79 dias

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
NOTAS EXPLICATIVAS
1. CRITERIOS DE VALORIZACION
Los instrumentos de deuda de corto plazoy de presentan doal valor de actualizar
tasade la tasa interna de retorno li la 6

el 0 los pagos futuros de cada
del instrumento (TIR de compra).
Las inversiones en derivados (opciones, contratos de forward, seguros de inflacién )se valorizaran de acuerdo a lo dispuesto en la]
Norma de Caracter General N° 204 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

De acuerdo a lo establecido en la Circular N°1.579 de la Superintendencia de Valores y Seguros, para valorizar la cartera de}

inversiones de estos fondos, se contabilizan anticipadamente los intereses y reajustes que cada instrumento devenga al diaf
siguiente al de la valorizacion.

2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

RENTABILIDAD

Ultimo Ultimo Acumulado
FONDO/SERIE mes trimestre anual

% % %

A 0,011 0,085 2214
B 0,072 0,260 2,875
E 0,064 0,231 2,750
|Global 0,022 0,120 2,365

La garantia
98.945.-

5. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 08 de enero 2010 BBVA AdministradoraGeneral de Fondos S.A., renové garantia con vigencia hasta el 10 de enero de

2011, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actia como los
asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045y la Norma de Caréacter General N° 125.

por este fondo medi boletade BBVA,

Entre el 1 de enero de 2010.- y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros (20 de enero de 2010), no han ocurridd
otros hechos significativos que puedan afectar la

de los Estados del fondo mutuo.

6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Deloitte

Razén Social Awditores Externos: Deloitte Auditores y Consultores Lida.

RUT Auditores: 80.276.200.3

INFORME DE LOS AUDITOR DEPENDIENTES

A los sefiores Participes de
Fando Musio BBVA Excelencia

Hemos auditado el balance general y el resumen cartera de inversiones del Fonda Mutuo BEVA

Excelencia al 31 de diciembre de 2009. La prepamcidn de estos estados financieros (que incluyen sus
ptas) o5 bilidad de |a Sociedad Adminis del Fondo, Nuestra

responsabilidad consiste en emitir una opinidin sobre estos estados financieros, hasada en la auditoria

que electuamos.

Wuestra auditoria foe efectuada de scuerdo con pormas de suditoria generalmente aceptadas en Chile.
‘Tales normas requicren que planifi  realicen j «l objeso de lograr un
mznanble grado de seguridad de que los estados financieros estin exenos de errones significativos
Una auditoria comprende ¢l examen, & base de pruchas, de evidencias que respaldan los importes ¢
reveladas en los estados fimanci Una auditoria tanshi premde, una evaluaciin

the los principios de contabalidad utilizados y de ks estimaciones significativas hechas por bs

Iministracion de la Sociedad Administradora del Fondo, asl como una evaluscitn de b presentacian
peneral de los estados financieros. Comsideramos que nuestra suditoria coestituye una base raronable
parn fundamentar nuestm opinidn,

En nuestra opinin, los dos extados eros presentan b en todos sus
aspectos significativos, la situacisn financiera de Fondo Mutso BBVA Excelencia al 31 de diciembre
de 2009, de scverdo con principios de i aceplados en Chile y con normas de
Ia Superintendencia de Valares v Seguros

Como se indica en Nota 5 a los estados finascieros al 31 de diciembre de 2009, ¢l Fondo presenta
excesos de inversidn

k(ﬂoﬁ?{’

Ersero 20, 2010

sfirod Eagnara
7161

7. RESPONSABILIDAD

en forma resumida.Un mayor detalle

de la presente

de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS.cl

VERONICA VIGLINO PALMA
Contador General

JUAN PABLO COFRE DOUGNAC
Gerente General

la boleta N° 58809 por U.F |




